REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

RESOLUCION M?f/ -15
de_{{ _ de Al de 2015
La Superintendencia del Mercado de Valores,
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que ¢l articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias, atribuye
al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las solicitudes de registro de valores para
ofertas publicas y cualesquiera otras que se presenten a la Superintendencia con arreglo a la Ley del Mercado de
Valores;

Que mediante la Resolucion SMV No.390/2015 de 22 de junio de 2015, el Superintendente del Mercado de
Valores resolvi¢ delegar indefinidamente a la titular de la Direccién de Registro y Autorizaciones o a quien la
supla en su ausencia, resolver las solicitudes de modificacion de términos y condiciones de valores registrados y,
en consecuencia, suspender temporalmente la negociacién de valores;

Que mediante el Acuerdo No 4 2003 de 11 de abril de 2003 se adopta el procedimiento para la presentacion de

tenedores de los valores;

Que mediante memorial, /
modlﬁcacuon de los term

por un rhc’)ntoé hasta Ochenta y Cuatro
a oferta publica mediante Resolucién SMV

a soctedad Inmobtllarla Cervello, S.A., por un
Dolares .(US$84 500 000 00), autorizados para oferta

Primero: Suspender la negoci O
monto hasta Ochenta y Cuatro® M
piblica mediante Resolucion SMV'NE

Segundo: La suspensmn de la negociac pugllca de los; valores del.emisor afectos a la modificacidn estard en
vigencia por un plazo de tres (3) dias habilesy= quedaneio “Hitomaticamente levantada, sin necesidad de
pronunciamiento por parte de la Superintendencia, transcurrido dicho plazo. Este plazo podra prormrogarse,
mediante Resolucién motivada si a juicio de la Superintendencia esta medida es necesaria para salvaguardar los
intereses de los tenedores de los Bonos Corporativos.

Contra esta Resolucion cabe el Recurso de Reconsideracién ante el Superintendente del Mercado de Valores y de
Apelacién ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores. Para interponer cualquiera de
estos recursos se dispondra de un término de cinco (5) dias habiles siguierites a su notificacion. Es potestativo del
recurrente interponer el recurso de apelacion, sin interponer el recurso de reconsideracion.

FUNDAMENTO LEGAL:  Texto Unico del Decreto Ley No.l de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias; del Acuerdo 4-2003 de 11 de abril de 2003; SMV No0.390/2015 de 22 de junio de 2015.

NOTIFIiQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

Directora dé Régiétro y Autorizaciones
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